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Resumen:

v En el afio 2017 el sector gasifero hizo una pausa tanto el dinamismo de la demanda como de
la produccion, sin embargo hacia dentro de cada uno de los segmentos se registraron

cambios.

v' Por el lado de la demanda, encontramos un menor consumo residencial, tanto por un
invierno menos frio que el afio anterior como por el incremento en el costo del servicio. En

contraposicion, se verificé un mayor uso del gas natural para la generacion eléctrica

v' En cuanto a la oferta, el afio 2017 muestra a YPF ganando mercado y marcando el ritmo de
la produccion de gas natural, mientras que el resto de las empresas, observadas en conjunto,

verificaron una disminucion.

v Los primeros meses del afio 2018 nos muestran un cambio de tendencia en la produccion
con un crecimiento interanual del 3%; siendo las empresas que lideran el impulso
principalmente Tecpetrol y Total con mayores entregas de gas natural proveniente de

yacimientos no convencionales y off-shorre.
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1) Demanda de Gas Natural

Durante el afio 2017, el consumo? de gas natural se mantuvo practicamente estable respecto del
afio anterior, al verificar un incremento anual de 0,03%. Si observamos el comportamiento de los

Gltimos diez afios, nos arroja un crecimiento promedio anual del 1,55%.

Grafico 1: Consumo total de Gas Natural - En MMm3
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Fuente: Elaboracion propia en base a ENARGAS.

Al observar la demanda por tipo de usuario aparecen algunas particularidades que podemos
destacar (Ver Grafico 2). ElI consumo residencial, seguramente en respuesta los precios mas
elevados, pero también a un invierno menos frio que el afio anterior, verificd un punto de inflexion

disminuyendo un 10% interanual.

En contraposicion a la menor demanda residencial, se incrementaron las entregas de gas
natural al sector eléctrico. Asi es como, las centrales eléctricas incrementaron el uso del gas natural
en un 8% anual. De acuerdo a la informacion de CAMMESA, en este mismo periodo las cantidades
utilizadas para generacion térmica de Fuel oil y Gas Oil cedieron en un 51% y 41%
respectivamente. Es importante recordar que el sector eléctrico argentino tiene una fuerte
dependencia del GN y cuando el mismo se encuentra indisponible es reemplazado en gran medida
por Gas Oil, combustible que tiene un costo que practicamente duplica el del GN.

1 Gas entregado por tipo de usuario, ENARGAS.
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Grafico 2: Evolucion de la demandade GN portipo de usuario - en Mm3
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El sector industrial incrementé la demanda de gas durante el afio 2017, ello es una buena
noticia en general, ya que es un signo de mayor actividad industrial (+3% anual). Los otros sectores,
de menor peso especifico, como el GNC verificé una caida del 10% y los Comercios y los Entes

oficiales un -8% vy -7%.

Recordemos que el gas natural es el energético mas importante de nuestra economia, en el
afio 20162 representd el 53,6% de la energia primaria en nuestro pais. Si sumamos al petréleo la
representatividad alcanza al 85,5%. Si bien nuestro pais es abundante en gas natural, lo cierto es que
para acompafiar el crecimiento de la demanda en la Ultima década hubo que recurrir constantemente
a importaciones. Una de las politicas recientemente adoptadas de impulsar la generacion de energia
eléctrica a partir de fuentes renovables, quiza pueda ser un primer paso para aliviar la demanda de

gas natural por lo menos desde dicho sector.

En cuanto a la distribucién de la demanda a lo largo del afio, si bien volvemos a ver una

restriccion en el consumo de gas para las centrales eléctricas en los meses de mayo a agosto, ella es

2 Ultimo dato disponible — BEN2016
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mucho menor a la del afio anterior y, de hecho, no se observa una reestriccion en invierno en la

industria como si habia pasado hasta el afio 2016.

Grafico 3: Demanda de gas natural mensual
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2) Oferta de Gas Natural

Luego de dos afios de buen desempefio, al finalizar el afio 2017 la produccion de gas natural sufrié
una pequefia caida. Cerré el afio
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la produccidn de gas natural de dicha empresa ha crecido constantemente, y se ha convertido en la
empresa que marca el ritmo de la produccion nacional. Si analizamos por separado la produccion de

YPF vy la del resto de las empresas

productoras, se observa claramente Produccién de Gas Natural en Mm3
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produccién de YPF creci6 por quinto afio consecutivo, alcanzando una expansion del 7% anual. Asi
en 5 afos, YPF paso de representar el 23% del mercado para alcanzar en el 2017 el 34% del total

del gas natural producido en Argentina.
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La segunda empresa mas importante del mercado es Total Austral, con una participacion del 27%.

El comportamiento de su produccién en los Gltimos afios no ha sido buena: desde el afio 2011 al

2015 su produccién cay6 de
13.674 MM m3 a 11.138 MM

m3, en el 2016 recuperd un

Produccion de Gas Natural en milesde m3
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desempefio desde el afio 2014 al 2016, y en el ultimo afio verificd una pequefia caida. Entre estas

tres empresas suman el 73% de la produccion de gas natural en Argentina.

También podemos analizar la produccion de gas por cuencas productivas. En este enfoque, en un

contexto donde la produccion total disminuy6 levemente, encontramos a la cuenca Neuquina y a la

cuenca Austral como las regiones de nuestro pais donde se observa un pequefio incremento, que no

alcanza para compensar las fuertes caidas de las cuencas San Jorge, Cuyana y Noroeste.
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Participacion producciéon de GN por cuenca
Aiio 2017
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En particular, la cuenca Neuquina se encuentra desarrollando cada vez en mayor escala los

reservorios no convencionales de gas, tanto el Tight como el Shale gas. Segun la informacion de la
Subsecretaria de Energia, Mineria e Hidrocarburos de la Provincia de Neuquén en el afio 2017, la

produccion de Tight y Shale gas continué afianzandose en la region: al finalizar el 2017
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extraccion off-shore, mientras que la produccion on-shore continud cayendo. Esta situacién hace

que la participacion de la porcion Off-Shore continte creciendo, al cerrar el afio se ubicé en el 76%.
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Estas nuevas caracteristicas de la extraccion del gas natural en Argentina, donde el crecimiento

viene impulsado por la explotacion no convencional y off-shore, son formas de explotacion de
costos mayores a la explotacion convencional.

Finalmente, para completar el andlisis de la oferta total de gas natural, ademas de la produccion
local hay que sumar las importaciones. Durante el afio 2017 las importaciones de gas natural
crecieron un 4,6%, después de dos afios de mantener el nivel. Asi también, este invierno se volvio a
importar gas de Chile, aunque en niveles poco representativos.

Oferta total de Gas Natural aiio 2017

Ofertatotal de Gas Natural en Mm3
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En cuanto al valor de las importaciones realizadas, durante el afio 2017 se incremento el valor de las
mismas siguiendo la tendencia a la suba de los precios internacionales. Asi, se desembolsaron cerca
de USD 2.300 millones, por un poco menos de 11.700 MM de m3.
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Importaciones de gas natural - Afio 2017
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3) Apuntes de la produccion para el primer trimestre 2018

Durante el primer trimestre del afio, la produccion arrancé con mayor dinamismo. Asi la
suma de la produccion de gas natural para los tres primeros meses del afio se ubicé en 11.243 MM

de m3, representando un crecimiento del 3,3% respecto a igual trimestre del afio anterior.

En la apertura por empresas, encontramos que a diferencia de lo sucedido durante el afio
2017, en lo tres primeros meses del 2018 las empresas que mostraron incrementos en su produccion
de gas natural respecto a igual periodo del afio anterior son en primer lugar Tecpetrol, con su
yacimiento Fortin de Piedra de explotacion no convencional. Le sigue en importancia, el
incremento del gas entregado por la empresa TOTAL, principalmente de yacimientos off-shore y no

convencional, luego CGC e YSUR, con importantes incrementos también.
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Produccion nacional | trimestre de cada afio - en MM m3
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Fuente: elaboracidn propia en base a ENARGAS

Respecto a los estimulos a la produccion, se encuentra vigente la Resolucion 46/2017 del
Ministerio de Energia y Mineria de la Nacion, el Programa de estimulo a las inversiones en
desarrollos de produccion de gas natural proveniente de reservorios no convencionales para la
Cuenca Neuquina. Este Programa fija un precio minimo para la produccion no convencional en la
Cuenca Neuquina, siendo el mismo 7,50 USD/MMBTU para el afio calendario 2018, 7,00
USD/MMBTU para el afio calendario 2019, 6,50 USD/MMBTU para el afio calendario 2020, 6,00
USD/MMBTU para el afio calendario 2021. Asi, el Programa prevee el pago de una compensacion
por la diferencia entre el precio promedio de venta y el precio minimo, por las produccion de gas no

convencional.
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